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Was konservative Anleger am Kapitalmarkt vorfinden

© Geopolitische Konflikte und Spannungen mit Auswirkungen auf Energie- und Rohstoffpreise, ein strukturell enger Arbeitsmarkt sowie die
Uber Jahre ausgeweitete Geldmenge, getrieben durch die Zentralbankpolitik und die steigende Staatsverschuldung, waren zentrale Treiber
der in den vergangenen Jahren hohen Inflation in Deutschland. Die geldpolitische Wende der Zentralbanken hin zum Liquiditatsentzug lieB
die Renditen 2022 deutlich steigen - zulasten von Aktien- und Anleihekursen. Mit dem Abklingen der Inflation und einer Stabilisierung der
Preisentwicklung begann die Europaische Zentralbank ab Mitte 2024, die Leitzinsen schrittweise zu senken. Im Herbst 2025 hat sich dieser
Kurs fortgesetzt, wenngleich die Inflation zuletzt wieder leicht angezogen ist. Tages- und Festgeldsatze sowie die Renditen von
Staatsanleihen liegen erneut unterhalb des Inflationsniveaus und bieten damit auch weiterhin keinen realen Werterhalt. Anleger stehen
somit vor der Herausforderung, trotz nominal attraktiver Zinsen reale Verluste zu vermeiden und die Anlagestrategie entsprechend breit
und renditeorientiert auszurichten.

© Aus unserer Sicht bietet nur die Diversifizierung Uber das breite Spektrum des liquiden Kapitalmarkes in den Bereichen Anleihen, Aktien
und Gold konservativen Anlegern die Moglichkeit, weiterhin den realen Vermogenserhalt bei vertretbarem Risiko zu gewahrleisten. Denn:

Die Verzinsung von Kontoguthaben, Festgeld und Staatsanleihen der westlichen Welt bietet mittel bis langfristig keinen realen
Vermogenserhalt

Investitionen in Uberwiegend risikoreichere Anlageklassen sind zu Schwankungsbreit und damit ungeeignet
fr konservative Investoren

Edelmetalle, im wesentlichen Gold, fungieren unserer Meinung nach im Paortfoliokontext als stabilisierender Anker
in Stressphasen und bieten zusatzliches Renditepotential, wenngleich keine laufenden Ertrage.
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Was konservative Anleger suchen

© Eine langfristig ausgerichtete Strategie, welche sich Anderungen im Marktumfeld anpasst
© Die nachhaltige Sicherheit und den Kaufkrafterhalt des eingesetzten Kapitals

© Nachvollziehbare Inhalte und volle Transparenz

© Die Vermeidung ubermaBiger Risiken, Wertschwankungen und Klumpen in der Veranlagung durch
eine breite Diversifizierung und ein konseguentes Risikomanagement

© Ein kosteneffizientes Anlagekonzept

© Je nach Zielsetzung eine Ausschittung, die far mehrere Jahre auch als Planwert angenommen
werden kann
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Was wir konservativen Anlegern bieten

© Eine langfristig ausgerichtete Anlagestrategie mit regelmaBiger Uberpriifung der Grundannahmen
© Eintransparentes, benchmarkunabhangiges und kosteneffizientes Anlageinstrument

© Etine breite Diversifikation Uber Anlageklassen, Regionen und Sektoren - erganzt durch eine
Beimischung von spezialisierten Fonds zur Abdeckung besonderer Nischenmarkte

© Die Partizipation an Chancen im Rentenmarkt mit aktiver Bewirtschaftung mit Schwerpunkt auf
Unternehmensanleihen

© Eine renditeoptimierende und diversifizierende Beimischung von selektiven Aktienengagements

© Erfahrene Expertenteams fur Renten und Aktien mit dem Leitmotiv:
. Risiken begrenzen, Chancen aktiv nutzen”

© Als Mitglied im Bundesverband deutscher Stiftungen bieten wir langjahrige Erfahrung in der Betreuung
von Stiftungen und konservativen Anlegern sowie ein Netzwerk starker Kooperationspartner

g ot
www.spiekermann-ag.de
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Was unsere Mandanten ebenfalls am Stiftungsfonds schéitzen

- Fonds ist rechtlich als
Sondervermogen klassifiziert -
somit nicht Teil der Insolvenzmasse
der Depotbank (anders als Festgeld
oder Kontoguthaben)

- Breite Diversifizierung der
Engagements innerhalb des Fonds
minimiert einzelne Ausfallrisiken
der Investments

- /usammenarbeit mit erfahrenen
Partnern gewahrleistet einen
reibungslosen operativen Betrieb

www.spiekermann-ag.de
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Kontrahenten Risiko

Flexibilitat

Fonds taglich handelbar

Erl0s ist wenige Tage
nach Verkauf auf dem
Verrechnungskonto

Fondsmanagement
achtet auf liquide
Anlagewerte innerhalb
des Fonds

Keine Bindungsfrist oder
Haltedauer des Fonds -
somit ein hohes MaB an
Flexibilitat

Eignung fur jur. Personen

Eine Vermogensverwaltung eignet sich
nicht nur fur private, sondern auch fir
juristische Personen. Zugleich unterliegt
der Fonds keinen Kaufbeschrankungen

Stetige Uberwachung des Fonds durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) zur
Einhaltung des rechtlichen Rahmens
(bspw. Sanktionen)

Im Zuge eines Mandats zur Vermdgens-
verwaltung kompetente Unterstitzungim
Onboarding Prozess (insbesondere bei
juristischen Personen)

SPIEKERMANN & CO AG
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Was unsere Mandanten ebenfalls am Stiftungsfonds schéitzen

Wiederanlagerisiko

Laufzeiten von Anlagen sollten
gestreut werden. Bei Auszahlung
(bspw. Festgeld) kdnnen sich
veranderte Konditionen wesentlich
auf die Neuanlage auswirken

Das sogenannte Wiederanlage-
risiko wird oftmals unterschatzt
oder sogar unterschlagen

Das Fondsmanagement achtet auf
eine Streuung der Laufzeiten und
umgeht so Klumpenrisiken bei der
Wiederanlage

www.spiekermann-ag.de
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Realer Werterhalt

- Aktuelle Restrendite der
Einzelanleihen im Stiftungs-
fonds betragt 3,9% bei
durchschnittlich guter Bonitat*

- Im Marktvergleich geringes
Zinsanderungsrisiko des Fonds
(Duration 3,2%) erhoht
Wertstabilitat

- Aktien & Gold lassen langfristig
leicht hohere Rendite erwarten

- Fonds unterliegt moderaten
Wertschwankungen

*Stichtag 30.12.2025 - Quelle: Universal Investment

Stiftungsfonds Spiekermann & CO

Einfache Handhabung

Einfache Handhabung nach Aufbau
->Ix Fonds --> Ix Ausschuttung pro
Jahr --->1x Buchungssatz pro Jahr

Unternehmen in unserer Mandant-
schaft schatzen neben dem geringen
laufenden Aufwand den positiven
Effekt auf das Finanzergebnis durch
die jahrliche Ausschdttung des Fonds

Zugleich nominal steigende
Ausschdttung in den vergangenen
Jahren bei einer nennenswerten
Ausschittungsriicklage (Stabilitat)

SPIEKERMANN & CO AG
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Das Analyseteam hinter dem Stiftungsfonds Spiekermann & CO

Portfoliomanager: Mirko Kohlbrecher

© Prokurist in der Analyse und Research der Spiekermann & CO AG

© Uber 25 Jahre Berufserfahrung im Wertpapiergeschaft
und seit 2006 bei der Spiekermann & CO AG

@ Bankfachwirt

Mirko Kohlbrecher

e @ E-Mail: kohlbrecher@spiekermann-ag.de

Portfoliomanager: Thomas Keller

© Bereichsleiter Portfoliomanagement & Interne Prozesse

© Uber 5 Jahre Berufserfahrung in der Wertpapieranalyse und seit 2021 bei der Spiekermann & CO AG

, © M.Sc. Business Administration mit Schwerpunkt in Finance und Asset Management
B und Weiterbildung zum Chartered Financial Analyst®

Handlungsbevollmachtigter, Vermdgensbetreuer,
Analyse & Research, Chartered Financial Analyst (CFA)

@ E-Mail: keller@spiekermann-ag.de
SPIEKERMANN & CO AG
www.spiekermann-ag.de
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Das Analyseteam hinter dem Stiftungsfonds Spiekermann & CO

uuuuuu

Aktienteam: Dirk Scherz
o © Vorstand der Spiekermann & CO AG

© Uber 35 Jahre Wertpapiererfahrung im
Private Banking und seit 2001 bei der
Spiekermann und CO AG

© E-Mail: scherz@spiekermann-ag.de

Aktienteam: Thomas Ziemann
© Handlungsbevollmachtigter Vermogens-
betreuer der Spiekermann & CO AG

© Uber 35 Jahre Wertpapiererfahrung
als Portfoliomanager

@ E-Mail: ziemann@spiekermann-ag.de

Rententeam: Michael Lobbel

@ Handlungsbevollmachtigter Vermogens-
betreuer der Spiekermann & CO AG

© > 20 J. Wertpapiererfahrung, zertifizierter ESG-
Advisor sowie Nachfolge- und Stiftungsberater

@ E-Mail: loebbel@spiekermann-ag.de

Manfred Bonte
Handlungsbevollmdchtigter, Vermdgensbetreuer

www.spiekermann-ag.de
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Aktienteam: Manfred Bonte
© Handlungsbevollmachtigter Vermogens-

betreuer der Spiekermann & CO AG

© Uber 30 Jahre Wertpapiererfahrung
im Private Banking

@ E-Mail: bonte@spiekermann-ag.de

Rententeam: Thomas Hachmeister
© Prokurist der Spiekermann & CO AG

© Uber 15 Jahre Wertpapiererfahrung und
zertifizierter Qualified Portfolio Manager

© E-Mail: hachmeister@spiekermann-ag.de

Rententeam: Mario Borowski
© Prokurist der Spiekermann & CO AG

© Uber 20 Jahre Wertpapiererfahrung im
Private Banking und in der
Wertpapierbetreuung

© E-Mail: borowski@spiekermann-ag.de

SPIEKERMANN & CO AG
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Differenzierungsmerkmale des Stiftungstonds Spiekermann & CO

© Bundelung mehrerer unabhangiger Informationsquellen und effizienter Entscheidungsprozess

- Kostenpflichtiges unabhangiges Research mehrerer Anbieter fur ein differenzierte Meinungsbildung
- Bundelung der Informationen im Fondsmanagement und direkter Austausch zwischen Mitarbeitern
- Schneller effizienter Entscheidungsprozess fur nur zwei Fonds- keine Riicksprache mit externer Zentrale oder behabige Gremien

© Hohe Flexibilitat innerhalb der konservativen Anlagerichtlinien

Volumen tiber 100mio

- Konservative Anlagerichtlinien bieten ausreichend Freiheit, um flexibel auf den Markt zu reagieren EUR und Tranchierung
¥ - Investitionen entlang des breiten Anlagespektrums bei Anleihen méglich (Typ, Duration, Rating....) des Fonds flir externen
- Breite Investorenbasis des Fonds, keine Einschrankungen oder Vorgaben durch einzelne Investoren Vertrieb
© Fondsvolumen erlaubt Investitionen in Nischenmarkten @
‘ - Fondsvolumen ermaglicht Investitionen in Anleihen-Nischenmarkten
Engagement bei kleineren Emissionen von Anleihen Erweiterung @
- Bspw.: Non-Rated Anleihen, Nordic HY.... Integration Analyseteam

LSEGin den @ @
Analyseprozess Erreichungder o™ o
=

50mio EUR G@@
Schwelle D
, Auflage des SPIEKERMANN & CO AG
www.spiekermann-ag.de Fonds alell Ihre unabhéingigen Vermagensbetreuer
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Zielsetzung des Fonds

Wertentwicklung des Stiftungsfonds seit Auflage
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*seit Auflage am 2.8.2010 wurde nach Kosten eine Rendite von 3,01% p.a. bei einer Volatilitat von 3,33% erzielt.
Ultimo Dezember 2024 - Ultimo Dezember 2025: 9,6% / Ultimo Dezember 2023 - Ultimo Dezember 2024: 9,0% / Ultimo Dezember 2022 -
Ultimo Dezember 2023: 7,7% / Ultimo Dezember 2021 - Ultimo Dezember 2022: -10,3% / Ultimo Dezember 2020 - Ultimo Dezember 2021:

57%

www.spiekermann-ag.de
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Zielsetzung des Fonds

© Ziel: Langfristig realer Vermogenserhalt
mit adaquater Verzinsung bei
niedrigem Risiko

© Vorausblickend entspricht dies einer
jahrlichen Rendite von 3%Dbis 4% nach
Kosten bei einer jahrlichen Volatilitat von
unter 5%*

© Eine kontinuierliche und nachhaltige
Ausschuttungspolitik

© Unser Anspruch: Eine kontinuierliche
Platzierung in der oberen Halfte der
Vergleichsgruppe ,Mischfonds defensiv
Welt”

Quelle: Universal Investment; Wichtiger Hinweis: Histarische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. (konkretisiert in Art 44. Abs. 4 SPIEKERMANN & CO AG
Buchst. d) DelVO (EU)2017/565 sowie ESMA-Leitlinien, Rn. 47). Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlégen). Bei einem Anlagebetrag von EUR Ihre unabhangigen Vermadgensbetreuer

1.000,00 Gber eine Anlageperiode von fiinf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 3 Prozent wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 30,00 sowie um zusétzlich
individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallenden Depotkosten vermindern. Die Fondsperformance gemaB BVI-Methode ist die prozentuale
Anderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des Berechnungszeitraums. Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschittungen ausgegangen.



Kernkompetenzen des Fonds

Diversifikation
in Sachwerte

wie z.B. Gold*

Max. 30%
Aktien & Gold*

durch Anlagericht-
linien vorgegeben

Aktien

Quantitativer und qualitativer
Auswahlprozess

Vereinnahmung von Stillhalterpramien
Gezielte Aktienquotensteuerung mit ETFs

Anleihen

Aktive Bewirtschaftung des Anleihenbestandes

Min. 70%

Anleihen

durch Anlagericht-
linien vorgegeben

Vereinnahmung von Neuemissionspramien
Steuerung des Zinsanderungsrisikos (Durationsmanagement)
Selektive Diversifikation von Wahrungen

*zuldssige Anlageinstrumente, die die Entwicklung von Gold 1:1abbilden

www.spiekermann-ag.de

12

Analysequellen:

ecr<eresearch

% UB \Kﬂvsiggement

UNIfINANZ ..

% Infront

SPIEKERMANN & CO AG

Ihre unabhangigen Vermogensbetreuer



www.spiekermann-ag.de

13

Inhaltsverzeichnis

® 1. Ausgangslage fur konservative Investoren

© 2. Strategie des Stiftungsfonds Spiekermann & CO

®© 5. Umsetzungund Investmentprozess im Stiftungsfonds

© 4. Aktuelle Positionierung

© 5. Anhang

SPIEKERMANN & CO AG

Ihre unabhangigen Vermogensbetreuer

/b



Kerninvestment Renten — eine solide Basis

Unterschiedliche Rentensegmente (Auswahl) Umsetzung von Rentenengagements
Unternehmensan © /Ziel: Ein robustes Fundament rTjit konstanten
lefhen it guter Ausschittungen, die den Vermdgenserhalt

sichern
Inflati_t_)ns— Staatsanleihen /
e i el © Fokus auf in Euro notierende Anleihen mit
guter Bonitat und mittlerer Laufzeit
e © Erganzende Engagements gntlang des breiten
Anlagestrategie Rentenmarktes (Hybridanleihen,
| SliElr] .. Fremdwahrungsanleihen, inflationsgeschiitzte
Hochzins- Fremdwahrungs
anleihen anleihen An|eihen.“)
© Beteiligung an Neuemissionen von Anleihen,
um von potentiellen Abschlagen zum

Nachrang- Variabel Marktpreis zu partizipieren
. verzinste
anleihen Anleihen
) SPIEKERMANN & CO AG
Ihre unabhangigen Vermaégensbetreuer
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Systematischer Auswahlprozess von Einzelaktien

Schematische Prozessbeschreibung

Datenaufbereitung Universum-Aktieneinzeltitel

Vorselektion anhand

guantifizierbarer Kennzahlen

Prafung der
ESG-Kriterien

Qualitative
Analyse

Aktienuniversum von iiber 1.000 Einzeltiteln
- Aktienideen Mitarbeiter & Analyseteam
- Aktienideen externe Quellen

- Aktien des europdischen Leitindexes Stoxx600

- Aktien des US-amerikanischen Leitindexes S&P500

Filterung nach wesentlichen Finanzkennzahlen

- Ausschluss Aktien mit Marktkap. < 1. Mrd EUR (llliquide)
- Analyse mit Refinitiv Starminemodell (min. CCR Region >30)
- Bewertungsanalyse (KGV, P/B, Umsatz- / Gewinnwachstum...)
- Eingliederung und Korrelation zu den bestehenden Engagements

Beriicksichtigung eines ESG-Scores bei der Auswahl von Aktien

- Bei Neuaufnahme Vermeidung von Unternehmen mit Rating unter C-

- Einbindung und Analyse des ESG Scores von Refinitiv, welcher eine Be-
wertung nach ékologischen und sozialen und ethischen Standards sowie nach
Punkten der Unternehmensfiihrung und kontroversen Praktiken vornimmt

Qualitative Analyse des Geschaftsmodells und der Marktbedingungen
- Nachvollziehbarkeit, Transparenz und Zukunftsfahigkeit des Geschaftsmodells
- Einordnung in den gesamtwirtschaftlichen und -gesellschaftlichen Kontext
- Analyse potentieller Wachstumschancen, Effizienzsteigerungen und Liquiditatszuflisse

- Ergdnzende Prifung u.a. ,Porters five forces”, SWOT Analysis, Analystenreports...

Verfassen einer Investitionsthese und Aufbereitung der wichtigsten Fakten und Risiken

Diskussion des Titels im

Aktiengremium

Investitionsentscheidung

Im wochentlich tagenden Aktiengremium, bestehend aus vier
erfahrenen Mitarbeitern, wird jede selektierte Aktie diskutiert und es

wird eine Investitionsentscheidung getroffen.

v ) 2 v
Keine weitere Weitere Beobachtung Aktive Umsetzung
Verfolgung (Watchlist) (Aktienliste/Fonds)

www.spiekermann-ag.de
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Umsetzung von Aktienengagements

© Ziel: Langfristige Aktienengagements als
diversifizierende Beimischung und erganzender
Renditetreiber

@ Selektive Auswahl von Substanztiteln mit:
(Auswahl)

* robustem und nachvollziehbarem
Geschaftsmodell, welches auch in Zukunft
noch tragt

o attraktiver Dividendenrendite oder mit
Unterbewertung

» ausreichender Marktkapitalisierung und
Handelsliquiditat

SPIEKERMANN & CO AG
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Antizyklische Aktienquotensteuerung

Taktische Aktienquotensteuerung

26,000 7
24,000 1

22,000 1

20,000 A
. . 70%
Globale Zinserhdhungen

18,000 1

US-Zentralbank senkt 75%

die Zinsen

75%
16,000 1
70% 65%

809
725  75% o

14,000 1

75%

Insolvenz Credit Suisse

Ukrainekrieg 85v%
1 o

12,000 4
2. Lockdown Europa

80%

70%

0,
65%

Schuldenpaket Deutschland

70%

5%
Us-Zolle

Aktuelle Aktienquote = 70%

10,000 4 g
Globale 85%
Wachstumssorgen 85% Corona
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Kursentwicklung des deutschen Leitindex DAX (dunkelblau) mit Ein- und Ausstiegspunkten.
Die taktische Aktienquote dient als Richtwert dafur, wie viel Prozent der maximalen
Aktienallokation investiert werden soll.

www.spiekermann-ag.de
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Source: LSEG Datastream

Umsetzung der Aktienquotensteuerung

© Ziel: Reduzierung der Schwankungsbreite
und Erzielen eines Zusatzertrages durch
antizyklisches Handeln - Aktienaufbau bei
Marktverwerfungen, Aktienabbau bei
zunehmenden Bewertungspramien

Definierung klarer Ein- und Ausstiegspunkte

Schrittweiser Auf- und Abbau der
Investitionsquote

Umsetzung tber Einzeltitel mit hoher
Korrelation zum Markt sowie uber liquide
borsengehandelte Exchange Traded Funds
(ETFs)

SPIEKERMANN & CO AG
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Nachhaltigkeit - ESG-Screening im Anlageprozess

Struktur beriicksichtigter ESG-Faktoren

ESG-Kriterien im Investitionsprozess

Environmental

Social

Governance

Das Analysehaus Refinitiv analysiert Gber 450 ESG-Kriterien und filtert die 186
relevantesten Kriterien heraus - diese bilden die Basis fur den ESG-Score und teilen
sich in die oben aufgezeigten Kategorien auf

www.spiekermann-ag.de

© Vermeidung von Engagements in Unternehmen mit kritischen
Sozial- oder Okologiestandards. Aktive ldentifizierung von
Unternehmen mit positivem Nachhaltigkeitsprofil

@ Einbindung einer umfangreichen ESG-Datenbank von Refinitiv in den
Analyseprozess (Uber 450 ESG- Kriterien auf mehr als 7.000
Unternehmen weltweit) mit unternehmens-spezifischem ESG- und
Controversy Score sowie Vergleichs-analysen der Unternehmen zur
jeweiligen Industrie

@ Berlicksichtigung des ESG-Scores bei der Anlageentscheidung mit
restriktiver Abwagung von Risiken und Renditepotentialen

© /ertifizierter ESG-Advisor als Mitglied des Anlageausschusses
@ Auszeichnung im Bereich

Nachhaltigkeit von MSCI MSCI
(Produced by MSCI ESG Research as of 09/30//2024) ES G RATI N G S
[ccc| B [ BB [BBB| A NN AAA|
SPIEKERMANN & CO AG

Ihre unabhangigen Vermogensbetreuer
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Kurzkommentar (Dezember)

Im Dezember standen die makro6konomischen Entwicklungen in den USA im Mittelpunkt des Marktgeschehens und bestimmten maBgeblich die Stimmung an den internationalen
Finanzmarkten. Insbesondere Arbeitsmarkt-, Inflations- und geldpolitische Daten lieferten wichtige Hinweise auf den weiteren Kurs der US-Notenbank und beeinflussten damit Zinsen,
Anleihemarkte und Aktienbewertungen. Am 16. Dezember sorgten die verdffentlichten Arbeitsmarktdaten zunachst fir eine vorsichtigere Marktstimmung. Die Arbeitslosenquote stieg von

44 % auf 4,6 % und deutete auf eine AbkUhlung des bislang robusten US-Arbeitsmarktes hin. Dies nahrte kurzfristig Sorgen Uber eine magliche konjunkturelle Abschwachung und erhéhte die
Unsicherheit hinsichtlich der wirtschaftlichen Dynamik zu Jahresbeginn. Bereits zwei Tage spater folgte jedoch eine deutliche Entspannung durch die Inflationsdaten. Mit einer Rate von 2,7 %
lag die Inflation klar unter der Markterwartung von 3,1 % und bestatigte den fortgesetzten Riickgang des Preisdrucks. Diese Entwicklung starkte die Zuversicht, dass der Inflationsprozess
zunehmend unter Kontrolle ist. Zusatzliche Unterstutzung erhielt dieses Bild durch die geldpolitische Entscheidung der Federal Reserve, die ihren Zinssenkungszyklus fortsetzte und die
Federal Funds Rate um 25 Basispunkte auf 3,75 % bis 4,00 % senkte. Vor dem Hintergrund der Dezemberdaten stieg die Wahrscheinlichkeit weiterer Zinssenkungen, wodurch sich der Fokus
der Fed starker auf das Ziel der Vollbeschaftigung verlagern kann. An den Aktienmarkten zeigte sich im Dezember ein regional differenziertes Bild. In den USA bewegten sich der S&P 500 und
der Nasdaq 100 auf Monatssicht weitgehend seitwarts. Dieses ruhige Gesamtbild verdeckte jedoch eine erhohte Volatilitat, insbesondere im technologielastigen Nasdag, die vor allem durch
wechselnde Zinserwartungen ausgeldst wurde. In Europa prasentierten sich die Markte freundlicher. Der DAX legte um 2,7 % zu und naherte sich erneut seinen Allzeithochs an. An den
Anleihemarkten kam es hingegen zu einem moderaten Renditeanstieg. Die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen stieg auf 2,9 %, wahrend US-Staatsanleihen auf 4,16 % zulegten, was eine
Neubewertung der Zinserwartungen widerspiegelt. Im Stiftungsfonds wurden im Dezember drei Rententransaktionen umgesetzt. Erworben wurden Anleihen der finnischen Retailbank S-
Pankki Oyj, des Spieleherstellers Asmodee sowie des norwegischen Flughafenbetreibers Avinor. Der Fokus lag dabei auf Emittenten mit hoher Kreditqualitat, stabilen Cashflows und gut

nachvollziehbaren Geschaftsmodellen.
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Aktuelle Allokation des Sondervermogens tiber Anlageklasse

Vermogensallokation nach Anlageklassen Aufteilung des Sondervermogens

80%

© Unter Berdcksichtigung der Fondsanteile
liegt die aktuelle Rentenquote bei 72%

70,27%

60%

© Inklusive Aktienfonds (ETFs sowie spezialisierte
Fondsldsungen) sind Aktien mit 21% leicht defensiv
unter dem taktischen Sollwert allokiert

© Das Engagement in Gold* belauft sich derzeit
auf knapp Uber 6% und dient zur Diversifizierung

20% 17.88% e e .
© Kontoliquiditat entspricht ca. 1% des
6.63% Sondervermogens
4.38%
0% _ _ . © Die aktuelle Rendite auf reinen Einzelrenten
Aktien Renten Fondsanteile Zertifikate Cash/Sonst. . . 5 . . .
Fondsanteile enthalten spezialisierte Renten- und Aktienfonds sowie kosteneffiziente ||egt bel 313 43 bel emner Durathn von 314
ETFs; Xetra Gold ist als Zertifikat geschlUsselt; Stand per 30.12.2025 . ‘ o ' A
*zuldssige Anlageinstrumente, die die Entwicklung von Gold 1:1 abbilden
SPIEKERMANN & CO AG
) ) Ihre unabhangigen Vermégensbetreuer
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Kennzahlen auf das Rentenvermogens im Fonds

Schematische Entwicklung Bonitit im Stiftungsfonds

Entwicklung der Duration im Stiftungsfonds

50

4,5

4,0

3.5

3.0

2,5

2,0
06.21

1221 06.22 1222 06.23 1225 06.24 12.24

06.26 12.25

| : | | A-
: : i | ees
? | i i BB
i | i i B+
1.i.22 1.1.23 1.1.24 1.1.25 1.7.25
Aktuelles Durchschnittsrating/Bonitat der Anleihen im Fonds:
Investmentgrade (BBB+) [stand per 30.12.2025]

www.spiekermann-ag.de
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Aktuelle Duration der Anleihen im Fonds:
3,4 [Stand per 30.12.2025]

SPIEKERMANN & CO AG
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Aktuelle Toppositionen und Wahrungsallokation per 30.12.2025

Top-10-Aktien

Newmont Corp. Registered Shares DL 1,60
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625
Boliden AB Namn-Aktier o.N.

Agnico Eagle Mines Ltd. Registered Shares o.N.
Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. A DL-,001
Investor AB Namn-Aktier A (fria) o.N.

Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.ClI. Actions Port. EO 5,50
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09
Danaher Corp. Registered Shares DL -,01

Roche Holding AG Inhaber-Genussscheine o.N.

Top-10-Investmentanteile

DPAM L-Bonds Em.Mkts. Sust. Actions au Port.E Dis.EUR o.N.

Earth Strategic Resources Fund Inhaber-Anteile EUR |
Xtrackers DAX Inhaber-Anteile 1C o0.N.
Xtr.(IE)-MSCI AC World Sc. Registered Shares 1C o.N.

www.spiekermann-ag.de
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1,01%
0.91%
0,87%
0,85%
0,78%
0,75%
0,70%
0,67%
0,64%
0,64%
7,83%

1,58%
1,34%
0,77%
0,64%
4,33%

Top-10-Renten
Bundesrep.Deutschland Anl.v.2016 (2026)
Bundesrep.Deutschland Anl.v.2020 (2035)
Bundesrep.Deutschland Anl.v.2022 (2038)
Bundesrep.Deutschland Anl.v.2023 (2033)
Allianz SE FLR-Sub.Ter.Nts.v.21(31/unb.)
Maire S.p.A. EO-Notes 2025(25/30)
Bundesrep.Deutschland Anl.v.2020 (2027)
UCB S.A. EO-Med.-Term Nts 2024(24/30)
Tikehau Capital S.C.A. EO-Obl. 2025(25/31)
Athene Global Funding EO-FLR Med.-Term Nts 2024(27)

Wahrungsstruktur inkl. Derivate

EUR 84,25%
uUsD 7.81%
GBP 2,15%
SEK 1,98%
CAD 0,85%
NOK 0,82%
MXN 0,70%
CHF 0,64%
PLN 0,46%
Sonstige 0,32%

100,00%

1,83%
1,40%
1,16%
1,09%
0,92%
0,91%
0,88%
0,78%
0,76%
0,73%
10,46%

SPIEKERMANN & CO AG
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Monatliche Wertentwicklung in % per 31.12.2025

Monatliche Wertentwicklung (in %)

2021

2022

2023

2024

2025

www.spiekermann-ag.de

Quelle: Universal Investment. Ermittlung nach BVI-Methode; Wichtiger Hinweis: ,Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in ?A
der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.” (konkretisiert in Art 44. Abs. 4 Buchst. d) DelVO (EU) 2017/565 sowie ESMA-Leitlinien, Rn. 47).
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Jan
+0,4%
-1,7%
+2,4%
+0,6%

+2,0%

Feb
-0,4%
-1,8%
-0,3%
-0,1%

+0,6%

Mrz
+1,8%
+0,5%
+0,2%
+2,2%

-1,1%

Apr
+0,6%
-1,6%
+0,1%
+0,0%

-0,4%

Mai
+0,7%
-1,7%
+0,4%
+1,3%

+1,4%

Jun
+0,9%
-4,8%
-0,1%
+0,2%

+0,0%

Jul
+0,8%
+3,3%
+1,4%
+1,5%

+1,2%

Aug Sep
+0,5% -1,2%
-1.0%  -3,7%
-0,5% -0,6%
+0,7% +1,3%

+0,7% +1,9%

Okt
+0,3%
+0,7%
-0,5%
-0,1%

+1,3%

Nov
+0,0%
+2,8%
+2,5%
+1,1%

+0,9%

Dez YTD
+1,1% +5,7%
-1,5% -10,3%
+2,6% +7,7%
-0,2% +9,0%

+0,6% +9,6%

SPIEKERMANN & CO AG
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Der Fonds eignet sich fur...

© konservative Anleger aller Art: institutionelle Anleger, wie z.B. Stiftungen oder
Pensionskassen und auch Privatanleger, die langfristig einen nachhaltig realen Ertrag
anstreben

© Anleger, die fur die Aussicht auf einen langfristig real positiven Ertrag bereit sind,
eine kleinere Schwankungsbreite des Vermogens in Kauf zu nehmen

Der Fonds eignet sich nicht fiir...

© Anleger, die eine hohe bis sehr hohe Ertragserwartung haben
© Anleger, die Schwankungen ihres Vermagens nicht durchhalten konnen
oder eingehen wollen
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Fondsinformationen Stiftungsfonds Spiekermann & CO C

/ Ausschuttungshistorie \

ISIN / WKN DECOOATCIQHO / A1C10H (Ausschiittung jahrlich im September)
Basiswahrung EUR 2011-2,64 €(2,7%)
Fondsvolumen 136 Mio. € 2012 - 3,74 €(3,.6%)
Erfolgsabhangige Vergdtung Nein 2013 - 3,95 €(3,8%)
Auflagedatiim 02.08.2010 A0k= 580 o)
Laufende Kosten p.a. zum Stichtag laut Factsheet 0,96% ;8 E ? 88 Eg 8:;:;
KVG / Verwahrstelle Universal Investment-GmbH / UBS Europe SE 2017 - 3,00 €(3,0%)
Fondsberater Spiekermann & CO AG 2018 - 3,00 €(3,1%)
Peergroup Mischfonds defensiv Welt 2019 - 2,50 €(2,6%)
Cut-off-Zeit/ Feststellung Nettoinventarwert 13 Uhr / Barsentaglich 2020-2,50 €(2,6%)

2021-2,55 €(2,6%
2022 - 2,60 €(2,9%

2023 - 3,00 €(3,5%)
Das fir den Fonds existierende Verkaufsprospekt sowie die Basisinformationsblatter sind in deutscher Sprache unter folgendem Link aufrufbar 2024 - 3.05 £ (3 09/ )
https://fondsfinder.universal-investment.com/en/DE/Funds/DEOO00AICIOHO/downloads — Y 1470

o
Weitere Infos unter: https://www.spiekermann-ag.de/unsere-fonds/ K 2025 - 3,10 €(3,2%) /
www.spiekermann-ag.de SP|EKERMANN & CO AG
Ihre unabhangigen Vermogensbetr;
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Deutscher Dachfonds mit Fondsreporting nach VAG



https://www.spiekermann-ag.de/
https://fondsfinder.universal-investment.com/en/DE/Funds/DE000A1C1QH0/downloads
https://fondsfinder.universal-investment.com/en/DE/Funds/DE000A1C1QH0/downloads
https://fondsfinder.universal-investment.com/en/DE/Funds/DE000A1C1QH0/downloads
https://www.spiekermann-ag.de/unsere-fonds/
https://www.spiekermann-ag.de/unsere-fonds/
https://www.spiekermann-ag.de/unsere-fonds/
https://www.spiekermann-ag.de/unsere-fonds/
https://www.spiekermann-ag.de/unsere-fonds/

Wir mochten uns fur das an unserem
Unternehmen und unserer Dienstleistung
gezeigte Interesse sehr herzlich bedanken.

lhre
Spiekermann & CO AG

Region Osnabriick Minsterland Ostwestfalen Grafschaft & Emsland
RolandstraBe 10 BogenstraBe 11-12 ObernstraBe 39 Nino-Allee 6
D-49078 Osnabrick D-48143 Minster D-33602 Bielefeld D-48529 Nordhorn
Tel. 054133588-0 Tel. 02512707799-0 Tel. 052130566-0 Tel. 0592130458-0
Fax 054133588-33 Fax 0251270779933 Fax 052130566-20 Fax 0592130458-33

C info@spiekermann-ag.de > < www.spiekermann-ag.de
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Disclaimer

© 2026. Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und dient ausschlieBlich Marketing- und Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir fur zuverlassig
halten, fUr deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen konnen. Investieren ist mit Risiken verbunden. Der Wert einer Anlage und Ertrage aus dieser
konnen nennenswert schwanken und Investoren erhalten den investierten Betrag gegebenenfalls nicht zuriick. Angaben zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine
Rickschlusse auf Wertentwicklungen in der Zukunft. Wir weisen ausdrucklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt.
Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatter, Verkaufsprospekt, und -soweit veréffentlicht- der letzte Jahres-
und Halbjahresbericht des/der in der Marketingmitteilung beworbenen Fonds) getroffen werden, die auch die allein maBgeblichen Vertragsbedingungen bzw. Anlagebedingungen
enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden ab dem Auflagedatum bei der Verwahrstelle UBS Europe SE (Bockenheimer Landstr. 2-4, D-60306 Frankfurt, Tel.:+49 69 2179 6900), der
Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH (Europa-Allee 92 -96, 60486 Frankfurt am Main, Tel.: +49 69 71043-0) und den Vertriebspartnern
(Spiekermann & CO AG, RolandstraBe 10, 49078 Osnabriick, Tel.: +49 541 33588-0) in deutscher Sprache zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem
im Internet unter www.universal-investment.com abrufbar. Die zur Verfigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle
Einschatzung wieder. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankundigung andern. Weder die Kapitalverwaltungsgesellschaft noch
deren Kooperationspartner ibernehmen irgendeine Art von Haftung flr die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalts. Eine Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte in
deutscher Sprache finden Sie auf www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte. Zudem weisen wir darauf hin, dass die Universal-Investment-Gesellschaft mbH
bei Fonds fur die sie als Verwaltungsgesellschaft Vorkehrungen fur den Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getroffen hat, beschlieBen kann, diese gemaB Artikel 93a
der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Ruckkauf oder zur Ricknahme samtlicher

entsprechender Anteile, die von Anlegern in dem entsprechenden Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben.

MSCI ESG Research LLC's ("MSCI ESG") Fund Ratings products (the "Information") provide environmental, social and governance data with respect to underlying securities within more than 56,000 multi-asset
class Mutual Funds and ETF's globally. MSCI ESG is a Registered Investment Adviser under the Investment Advisers Act of 1940. MSCI ESG materials have not been submitted to, nor received approval from, the
US SEC or any other requlatory body. None of the Information constitutes an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instrument or product or trading strategy, nor
should it be taken as an indication or guarantee of any future performance, analysis, forecast or prediction. None of the information can be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or
sell them. The Information is provided "as is" and the user of the Information assumes the entire risk of any use it may make or permit to be made of the Information.
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